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umie Scili Smy w ramkach wyja $nienia istotnych zapiséw Regulaminu.

REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH
(kod: 2017_UFIZ_01_v.01)

oferowanych w ramach indywidualnych Uméw Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym
Funduszem Kapitalowym zawartych na podstawie Ogolnych Warunkéw Ubezpieczenia na
zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym (zwanych dalej: OWU).

POSTANOWIENIA OGOLNE
81

1. Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych okresla zasady i cele
funkcjonowania  poszczegdlnych  Ubezpieczeniowych — Funduszy  Kapitatowych
oferowanych przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A.

2. Terminy zdefiniowane w OWU majg takie samo znaczenie w niniejszym Regulaminie,
chyba ze w tresci Regulaminu terminowi zdefiniowanemu w OWU nadano wyraznie inne
znaczenie.

Pojecia uzyte w niniejszym dokumencie maj g takie samo znaczenie jak poj ecia uzyte w
OgoIlnych Warunkach Ubezpieczenia, chyba  ze ponizej tym poj eciom nadano inne
znaczenie.

3. Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe oferowane w ramach indywidualnych Umdw
Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym, zamieszczone sg
w Wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych, ktéry stanowi integralng czesc
Umowy Ubezpieczenia.

4. Niniejszy Regulamin nie ma zastosowania do Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitalowych bedgcych w ofercie Ubezpieczyciela, jesli w OWU wyraznie wskazano, ze
zastosowanie majg inne regulaminy ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych przyjete
uchwatg Ubezpieczyciela.

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 25.04.2017 r.

POWSTANIE | CEL UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALO WYCH
82

1. Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatlowy powstaje poprzez rachunkowe wydzielenie czesci
aktywow Ubezpieczyciela.

2. Jednostki Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego
posiadajg jednakowg wartos¢ i reprezentujg udzialy w aktywach netto tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego. Jednostki Uczestnictwa UFK nie stanowig
odrebnego od Umowy Ubezpieczenia prawa, nie mogg by¢ zbywane i obcigzane na
rzecz osob trzecich, nie sg oprocentowane.

3. W Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy alokowane sg srodki pieniezne pochodzgce ze
Sktadki Zainwestowanej lub srodki pieniezne otrzymywane w ramach Konwersiji.

4. Celem poszczegolnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych jest wzrost wartosci
Aktywow poszczegdlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych.
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5. Celem danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego jest odzwierciedlenie celu
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktorego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig
Aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

6. Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 4-5 z uwagi na
ryzyka inwestycyjne okreslone w §8.

STRATEGIA INWESTYCYJNA UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY K APITALOWYCH
83

1. Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego stanowig Certyfikaty
Inwestycyjne danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, z zastrzezeniem zapiséw
ust. 8.

2. Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi emitowanymi przez dany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

3. Aktywa poszczego6lnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych inwestowane sg
elastycznie w r6zne kategorie aktywow, w zaleznosci od oceny przez zarzadzajgcego
danym  Funduszem Inwestycyjnym  Zamknietym  potencjalu  inwestycyjnego
poszczegoblnych kategorii aktywow.

4. Szczegdtlowe informacje o danym Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym, przede
wszystkim dotyczace polityki inwestycyjnej danego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, kryteriow doboru aktywOw oraz zasad ich dywersyfikacji i innych
ograniczen inwestycyjnych, zawiera karta informacyjna stanowigca zalgcznik do
niniejszego Regulaminu. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zawiera
rowniez statut danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Ubezpieczyciel
udostepnia na stronie internetowej www.tueuropa.pl informacje o miejscu, w ktérym
dostepny jest statut danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

5. Wyniki historyczne danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego
Certyfikaty Inwestycyjne stanowig Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitalowego, nie mogg stanowi¢ podstawy do oczekiwania podobnych wynikow
w przysztosci.

6. Wyniki poszczegolnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych osiggane
w przesziosci, nie moga stanowi¢ podstawy do oczekiwania podobnych wynikow
W przysztosci.

Wyniki, ktére osi agnat Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy w przeszio  $ci, mog q
rézni¢ sie od wynikbw osi gganych przez Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy
obecnie lub w przyszio $ci.

7. Ubezpieczyciel, do zarzgdzania poszczegdlnymi Ubezpieczeniowymi Funduszami
Kapitatowymi, moze zatrudni¢ doradce inwestycyjnego lub zawrze¢ umowe
z podmiotem uprawnionym, na podstawie odrebnych przepiséw, do zarzgdzania
aktywami na zlecenie.

8. W przypadku zmiany strategii inwestycyjnej danego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitalowego polegajgcej na zmianie Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig Aktywa tego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego, o czym mowa w 86 ust. 2, do czasu jej zakonczenia,
Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego mogg stanowic
rownoczesnie Certyfikaty Inwestycyjne zaréwno wycofywanego jak i zastepujgcego
go Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego oraz srodki pieniezne.
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NABYCIE, UMORZENIE, WYCENA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA U FK
84

Ubezpieczyciel zamienia srodki pieniezne pochodzgce ze Skiadki Zainwestowane] lub
uzyskane z umorzenia Jednostek Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitalowego na Jednostki Uczestnictwa UFK innego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitalowego wedlug Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego okreslonej zgodnie z OWU. Liczba
Jednostek Uczestnictwa UFK zapisanych na Rachunku rowna jest ilorazowi Skiadki
Zainwestowanej, za ktérg nastgpito nabycie Jednostek Uczestnictwa UFK danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego lub $rodkéw pienieznych uzyskanych z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego oraz Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitalowego okreslonej zgodnie z OWU. Przed alokacjg srodkéw pienieznych
w dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy srodki te nie sg oprocentowane.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK rowna jest ilorazowi Wartosci Aktywow Netto
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego na Dzien Wyceny i liczby wszystkich
Jednostek Uczestnictwa UFK na Dzien Wyceny. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK
danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego rowna jest wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego z ostatniego Dnia Wyceny, wchodzgcego w Aktywa tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego, z zastrzezeniem zapiséw ust. 3 oraz 83
ust. 8.

W przypadku zmiany strategii inwestycyjnej i struktury Aktywow danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, o czym mowa 83 ust. 8, Wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa UFK moze nie odpowiada¢ wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego do czasu
jej zakohczenia.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny, przy czym
tak ustalona warto$¢ obowigzuje do dnia poprzedzajgcego kolejny Dzien Wyceny
wigcznie. Jezeli w Dniu Wyceny nie zostatla opublikowana wartos¢ Certyfikatu
Inwestycyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, wowczas za Wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa UFK przyjmuje sie ostatnig opublikowang wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
UFK, chyba ze z zapisbw OWU wynika inaczej.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK zmienia sie zgodnie ze zmiang Wartosci Aktywow
Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa UFK. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK moze ulegaé istotnym zmianom
w trakcie trwania Okresu Odpowiedzialnosci.

W trakcie trwania Okresu Odpowiedzialno $ci, Warto §¢ Jednostki Uczestnictwa
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego mo  ze ulega € istothym zmianom.

6.

Umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK polega na zamianie Jednostek Uczestnictwa
UFK na srodki pieniezne wedlug Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK okreslonej
zgodnie z OWU i jest rownoznaczne ze zmniejszeniem Wartosci Aktywéw Netto
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

Liczba Jednostek Uczestnictwa UFK kazdego 2z Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitalowych zapisanych na Rachunku ewidencjonowana jest z doktadnoscig do pieciu
miejsc po przecinku.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK kazdego z Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitalowych jest publikowana nie rzadziej niz raz w roku w dzienniku o zasiegu
ogolnopolskim oraz na stronie internetowej www.tueuropa.pl.

Towarzystwo Ubezpieczen | ul. Gwiazdzista 62 tel. 71 36 92 887, fax 71 36 92 707 TU na Zycie Europa S.A.
na Zycie Europa S.A. 53-413 Wroctaw Biuro Obstugi Klienta Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej

bok@tueuropa.pl 801 500 300 (dla telefondéw stacjonarnych) we Wroctawiu, KRS 0000092396
www.tueuropa.pl lub 71 36 92 887 (dla telefonéw kom.) NIP 895-17-65-137, kapitat zaktadowy
koszt potaczenia zgodny z taryfa operatora | zarejestrowany i optacony 307 200 000 zt
Strona 3z 9



& Europa®

ubezpieczenia

KOREKTA WARTO SCI JEDNOSTEK UCZESTNICTWA UFK
85

Ubezpieczyciel dokonuje korekty Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK w przypadku
btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

Korekta Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK wyliczana jest w Jednostkach
Uczestnictwa UFK korygowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

W przypadku, gdy Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy, ktérego korekta dotyczy, w
dacie dokonywania korekty nie znajduje sie juz w ofercie Ubezpieczyciela, kwota korekty
wyliczana jest na podstawie ostatniej znanej Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

Ubezpieczyciel zastrzega sobie rowniez mozliwos¢ przeliczenia liczby Jednostek
Uczestnictwa UFK na Rachunku w przypadku zmiany strategii inwestycyjnej, o ktorej
mowa w 86, a takze w przypadku podziatu lub scalania Certyfikatow Inwestycyjnych
danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, niezaleznych od woli Ubezpieczyciela,
w celu dostosowania Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitalowego do wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego danego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego stanowigcego Aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego.

ZMIANA STRATEGII INWESTYCYJNEJ UBEZPIECZENIOWEGO FU NDUSZU
KAPITALOWEGO

86

. Ubezpieczyciel moze zmieni¢ strategie inwestycyjng danego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitalowego w trakcie trwania indywidualnych Umoéw Ubezpieczenia na
zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym zawartych na podstawie OWU
w sytuacji, gdy zostanie zmieniona polityka inwestycyjna Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, ktérego  Certyfikaty Inwestycyjne  stanowig  Aktywa  tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego lub Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig Aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatlowego zostanie zlikwidowany.

. W przypadkach okreslonych w ust. 1 oraz aby nie dopusci¢ do likwidacji danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego z przyczyn okreslonych w 87 ust. 3,
Ubezpieczyciel moze  dokona¢ zmiany  strategii  inwestycyjnej danego
Ubezpieczeniowego  Funduszu  Kapitalowego poprzez zmiane  Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig Aktywa tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego, na inny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety o zblizonej charakterystyce pod wzgledem polityki inwestycyjnej i profilu
ryzyka.

. Zmiana nazwy danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego lub jego
przeksztatcenie na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujgcego
prawa polskiego, sg zmianami niezaleznymi od Ubezpieczyciela, wobec czego nie
powodujg zmiany indywidualnych Uméw Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym
Funduszem Kapitalowym zawartych na podstawie OWU i nie wymagajg zmiany
niniejszego Regulaminu.

. Zmiany strategii inwestycyjnej danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego,
zwigzane ze zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig Aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu
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Kapitalowego, sg zmianami niezaleznymi od Ubezpieczyciela, wobec czego nie
powodujg zmiany indywidualnych Umdw Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym
Funduszem Kapitalowym zawartych na podstawie OWU i nie wymagajg zmiany
niniejszego Regulaminu.

5. Ubezpieczyciel przekazuje Ubezpieczajgcemu informacje o zmianie strategii danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego, a takze o jej przyczynie lub o zmianie,
o ktérej mowa w ust. 3, za posrednictwem swojej strony internetowej najpdézniej
w terminie trzech miesiecy przed planowang datg zmiany, a w przypadku zmiany
Z przyczyn niezaleznych od Ubezpieczyciela, w terminie 14 dni od dnia otrzymania
informacji przez Ubezpieczyciela.

6. Ubezpieczyciel poinformuje Ubezpieczajgcych o zmianach, o ktérych mowa w ust. 1-4,
poprzez zamieszczenie informacji na stronie internetowej Ubezpieczyciela, a takze
poprzez przekazanie informacji na adres e-mail podany przez Ubezpieczajgcego we
wniosku o zawarcie Umowy Ubezpieczenia lub w ztozonym oswiadczeniu o zmianie
danych do Umowy Ubezpieczenia oraz dodatkowo za posrednictwem Serwisu, jezeli
Ubezpieczajgcy wyrazit zgode na prowadzenie korespondencji przy wykorzystaniu
takich sposobow komunikaciji.

TWORZENIE, LIKWIDACJA UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU KA PITALOWEGO
ORAZ ZAWIESZENIE DYSPOZYCJI
87

1. Ubezpieczyciel ma prawo do utworzenia nowego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatlowego w trakcie trwania Umow Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym
Funduszem Kapitalowym zawartych na podstawie OWU. W takim przypadku nowy
Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy jest dodawany do wykazu Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych, o ktébrym mowa w 81 ust. 3. Ubezpieczyciel poinformuje o
utworzeniu nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego w terminie i na
zasadach okreslonych w OWU.

2. Utworzenie nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego nie stanowi zmiany
Umow Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym
zawartych na podstawie OWU i nie wymaga zmiany niniejszego Regulaminu.

3. Ubezpieczycielowi przystuguje prawo likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatlowego w trakcie trwania Umow Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym
Funduszem Kapitatowym zawartych na podstawie OWU w przypadku zaistnienia
uwarunkowan  prawnych  uniemozliwiajgcych  dalsze  funkcjonowanie tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego na warunkach wskazanych w danej
Umowie Ubezpieczenia Ilub w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywow Netto tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego po uptywie 60 miesiecy od dnia jego
dodania do Wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych bedzie nizsza niz
2 000 000 zt (stownie: dwa miliony ztotych) lub gdy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig Aktywa tego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego:

1) zostat zlikwidowany albo potgczyt sie lub zostal przejety przez inny Fundusz
Inwestycyjny lub

2) zawiesit lub ograniczyt wykupy lub zawiesit wycene Certyfikatow Inwestycyjnych
lub
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3) nie ma mozliwosci funkcjonowania ze wzgledu na zmiane jego sytuacji prawnej
lub

4) osiggnat najstabsze wyniki inwestycyjne w poprzednim roku kalendarzowym w
danej grupie Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych.

W przypadku likwidacji, Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy jest usuwany z wykazu
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych, o ktorym mowa w 81 wust. 3.
Ubezpieczyciel poinformuje o likwidacji Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,
wraz z podaniem przyczyny likwidacji, w terminie i na zasadach okreslonych w OWU.

Powyzej opisane zostaty przypadki, w ktérych Ubezpieczen iowy Fundusz
Kapitatowy mo ze zosta € zlikwidowany.

4. Likwidacja Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego nie stanowi zmiany Umow
Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawartych na
podstawie OWU i nie wymaga zmiany niniejszego Regulaminu.

5. Ubezpieczyciel ma prawo do zawieszenia mozliwosci wykonywania Dyspozycji, w
wyniku ktorych nastepuje nabycie lub umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego w przypadku, gdy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig Aktywa  tego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego, zawiesit lub ograniczyt wykupy lub
zawiesit wycene Certyfikatbw Inwestycyjnych. Ubezpieczyciel poinformuje o
zawieszeniu wykonywania Dyspozycji, w wyniku ktérych nastepuje nabycie Iub
umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatlowego, ktérego zawieszenie dotyczy, w terminie i na zasadach okreslonych w
Oowu.

Z uwagi na fakt, i z Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatow  ego
stanowi g wylgcznie Certyfikaty Inwestycyjne  Funduszu Inwestycyjn ego
Zamkni etego, a tak ze z uwagi na ich specyfik e, nalezy liczy € sie z czesciowym lub
calkowitym ograniczeniem naby € lub wykupéw Certyfikatow Inwestycyjnych

Funduszu Inwestycyjnego Zamkni etego, a tak ze z mozliwo $cig zawieszenia wycen
tych Certyfikatow Inwestycyjnych, a tym samym nale zy liczy ¢ sie z ograniczonym
dost epem do $rodkéw pieni eznych zgromadzonych na Rachunku Ubezpieczaj 3acego.

6. W przypadku, gdy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne
stanowig Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatlowego zmienit nazwe
lub ulegt przeksztalceniom na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie
obowigzujgcego prawa, srodki pieniezne, ktére do tej pory zamieniane byly na dane
Certyfikaty Inwestycyjne, nadal sg zamieniane na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, ktéry zmienit nazwe lub ulegt przeksztatceniom. Zmiany,
o ktérym mowa powyzej, sg zmianami niezaleznymi od Ubezpieczyciela, wobec czego
nie powodujg zmiany Umow Ubezpieczenia na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitaltowym zawartych na podstawie OWU i nie wymagajg zmiany niniejszego
Regulaminu.

RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W UBEZPIECZENIOWE FUNDUSZE KAPITALOWE
88

W tym paragrafie opisane zostaly ryzyka, jakie s g zwigzane z inwestycj 3 w
Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy. Prosimy pami  etaé, aby si e z nimi zapozna é€. W
razie jakichkolwiek w atpliwo $ci, prosimy o zwrécenie sie do przedstawiciela
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Ubezpieczyciela lub Ubezpieczyciela z pro  $bag dalsze wyja $nienia. ‘

1.

Inwestycja w dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy wigze sie z ryzykiem
inwestycyjnym Ubezpieczajgcego. Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze Aktywa
poszczegodlnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych stanowig Certyfikaty
Inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych. Ryzyko to jest zréznicowane w
zaleznosci od Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne
stanowig Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego. Opis ryzyk
zwigzanych z inwestowaniem w dany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety znajduje sie w
karcie informacyjnej dotyczacej tego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, o ktorej
mowa w 83 ust. 4.

Inwestycja w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy wigze sie z ryzykiem,
w szczegolnosci z:

a) ryzykiem zmiany wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore stanowig Aktywa
danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,

b) ryzykiem nie osiggniecia zysku lub utraty czesci lub catosci zaptaconej Skiadki
Zainwestowanej w momencie likwidacji Rachunku, poniewaz wynik
poszczegllnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych jest zalezny od
zmiany wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych, ktoére stanowig Aktywa
poszczegolnych Ubezpieczeniowych Funduszach Kapitatowych,

c) ryzykiem wyboru przez Ubezpieczajgcego Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego niezgodnego z profilem Ubezpieczajgcego,

d) ryzykiem rynkowym, przez ktére rozumie sie mozliwos¢ spadku wartosci Aktywow
danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére stanowig Aktywa
danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,

e) ryzykiem kredytowym zwigzanym z kondycjg finansowg emitentow diuznych
instrumentow finansowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Funduszu Inwestycyjnego  Zamknietego. Ryzyko zwigzane jest z
niewywigzywaniem sie z regulowania zobowigzan dotyczacych platnosci
odsetkowych oraz wykupu okreslonych instrumentéw dtuznych. Ryzyko
kredytowe dotyczy rowniez sytuacji, w ktérej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zawiesit lub ograniczyt wykupy lub zawiesit wycene Certyfikatéw Inwestycyjnych,

f) ryzykiem stopy procentowej — ryzyko spadku wartosci portfela inwestycyjnego
spowodowanego wzrostem stop procentowych,

g) ryzykiem kontrahenta — w transakcjach zawieranych poza rynkiem regulowanym
powstaje ryzyko niewywigzania sie kontrahenta z zawartej umowy, co moze
wptyng¢ na spadek wartosci jednostki portfela inwestycyjnego,

h) ryzykiem ograniczonej ptynnosci, ktére jest zwigzane z dokonywaniem Czesciowego
Wykupu oraz Catkowitego Wykupu jeden Ilub dwa razy w danym miesigcu
kalendarzowym (w zaleznosci od Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego),

i) ryzykiem braku ptynnosci, w zwigzku z przejsciowym niewykupieniem Jednostek
Uczestnictwa UFK w terminach okreslonych w OWU na skutek braku mozliwosci
zbycia Aktywow UFK. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w przypadku niskich
obrotow na gietdzie lub rynku miedzybankowym, uniemozliwiajgcych kupno lub
sprzedaz w krotkim czasie duzej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych bez
istotnych zmian cen. Ryzyko dotyczy réwniez sytuacji, w ktorej Fundusz
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Inwestycyjny Zamkniety zawiesit lub ograniczyt wykupy lub zawiesit wycene
Certyfikatéw Inwestycyjnych,

j) ryzykiem walutowym zwigzanym z tym, ze czes$¢ aktywdw poszczegdlnych
Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych inwestowana jest w instrumenty
finansowe wyrazone w walucie obcej i niekorzystna zmiana kursu tej waluty
moze negatywnie wplywaé na wartos¢ Certyfikatbw Inwestycyjnych
denominowang w ztotych polskich i wchodzgcych w Aktywa danego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego,

k) ryzykiem niedopasowania zabezpieczenia walutowego — dziatania majgce na
celu zminimalizowanie ryzyka kursowego mogg okazac¢ sie nieskuteczne lub
niewystarczajgce i wptyng¢ na notowania Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK,

[)  ryzykiem stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, co oznacza, ze Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ instrumentu bazowego. Istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie

zyskoéw i strat z inwestycji — Fundusz Inwestycyjny Zamkniety moze byé
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej,

m) ryzykiem likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego z przyczyn,
o ktérych mowa w 87 ust. 3,

n) ryzykiem podatkowym, przez ktore rozumie sie zmiane obowigzujgcych przepisow
prawa, skutkujgcg koniecznoscig pobrania i odprowadzenia przez Ubezpieczyciela
kwot na poczet zobowigzan podatkowych, ktére to pobranie wptynie na Wartos¢
Aktywow Netto poszczegdllnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych lub
wyptacanych z Umowy Ubezpieczenia swiadczen,

0) ryzykiem zwigzanym z koncentracjg AktywOw Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego,

p) ryzykiem mozliwego braku efektywnej dywersyfikacji aktywow wchodzacych w skiad
danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

g) ryzykiem zmiennosci, przez ktére rozumie sie wahania kursu poszczegoélnych
instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego danego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

r) ryzykiem makroekonomicznym, przez ktére rozumie sie zmiane koniunktury
gospodarczej skutkujgcej wahaniami wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych przez poszczego6lne Fundusze Inwestycyjne Zamkniete, a tym
samym skutkujgcej wahaniami Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK
poszczegolnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych,

s) ryzykiem sytuacji politycznej, przez ktoére rozumie sie takie ksztaltowanie
otoczenia geopolitycznego, ktére nie bedzie sprzyja¢ inwestowaniu w Certyfikaty
Inwestycyjne danego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

t) ryzykiem nie osiggniecia celu przez dany Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy,
w zwigzku z nie osiggnieciem celu przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
ktorego Certyfikaty Inwestycyjne stanowig Aktywa tego Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego,
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u) ryzykiem zwigzanym z wyceng niektorych aktywow wchodzgcych w skiad
poszczegdlnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych, ktére z uwagi na brak
aktywnego rynku nie sg wyceniane wedtug wartosci rynkowej, ale wedlug wartosci
godziwej wyliczanej w oparciu o przyjety przez zarzadzajgcego danym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym model wyceny, co wigze sie z ryzykiem przyjecia
nieprawidtowych zatozen modelu oraz btednych lub niekompletnych danych.

OPLATY
89

Szczegotowe zasady naliczania i pobierania optat okreslone sg w OWU.

POSTANOWIENIA KO NCOWE
8§10

1. Roczne i péiroczne sprawozdania poszczegoélnych Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych publikowane sg na stronie internetowej www.tueuropa.pl oraz udostepniane
sg w siedzibie Ubezpieczyciela.

2. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia OWU.

3. Niniejszy Regulamin zostat zatwierdzony uchwatg Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen na
Zycie Europa S.A. nr 17/04/17 z dnia 25.04.2017 roku.

4. Zmiana niniejszego Regulaminu nastgpuje w drodze uchwaly Zarzadu Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. Zmiana w zakresie wskazanych ponizej zatgcznikéw
do niniejszego Regulaminu nie stanowi zmiany niniejszego Regulaminu.

Zatgczniki:
1. Karta informacyjna IPOPEMA MegaTrends Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
2. Karta informacyjna IPOPEMA Global Bonds Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

3. Karta informacyjna IPOPEMA Global Profit Absolute Return Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego.

4. Karta informacyjna Skarbiec Absolute Return Akcji Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego.

5. Karta informacyjna Skarbiec Absolute Return Obligacji Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego.

6. Karta informacyjna Eques Akumulacji Majgtku Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego.

Karta informacyjna Trigon XXI Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

Karta informacyjna Trigon Globalni Liderzy Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego.
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